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第一章 黄金及黄金市场的认识

第一节 黄金的基本知识介绍

一、什么是黄金
金，又称为黄金，化学元素符号为 Au，是一种带有黄色光泽的金属。黄金具有良好的

物理属性，稳定的化学性质、高度的延展性及数量稀少等的特点，不仅是用于储备和投资

的特殊通货，同时又是首饰业、电子业、现代通讯、航天航空业等部门的重要材料。在 20

世纪 70 年代前还是世界货币，目前依然在各国的国际储备中占有一席之地，是一种同时具

有货币属性、商品属性和金融属性的特殊商品。

由于黄金在自然界中的存储量少，采掘难度高，花费的劳动量大，因而价值昂贵。同

时又具有体积小、便于分割和携带的特点，因此成为人类社会中最适宜充当货币的特殊商

品。在国际上，黄金被投资者称为“最终资产”和“避风港”。马克思的一个著名论断就是

“金银天然不是货币，但货币天然是金银”说明了黄金的重要地位。

黄金作为一种贵金属，有良好的物理特性，表现为：熔点高，达摄氏 l064．43 度，

“真金不怕火炼”就是指一般火焰下黄金不容易熔化。密度大，为 19．31 克／立方厘米

(18℃时)，手感沉甸。韧性和延展性好，良导性强。纯金具有艳丽的黄色，但掺入其他金

属后颜色变化较大，如金铜合金呈暗红色，含银合金呈浅黄色或灰白色。金易被磨成粉

状，这也是金在自然界中呈分散状的原因，纯金首饰也易被磨损而减少分量。

二、黄金的历史
19 世纪以前，极其稀有的黄金基本上是帝王独占的财富，各朝代对黄金的掠夺都充满

血腥。那时，抢掠与赏赐是黄金流通的主要方式，自由交易的市场交换方式难以发展，即

使存在，也因黄金的专有性而限制了其规模。

进入 19 世纪后，淘金者先后在俄国、美国、澳大利亚、南非和加拿大发现了丰富的金

矿资源，使黄金生产力迅速发展。到 19 世纪后半叶，黄金的生产量已经超过了之前 5000

年产量的总和。随着黄金生产力的发展，人类进入了一个金本位时期。

金本位制具有自由铸造、自由兑换、自由输出三大特点。货币金本位的建立意味着黄

金从帝王专有，走向了广阔的社会，从狭窄的宫廷范畴进入了平常的经济生活，从特权华

贵的象征演变为资产富有的象征。金本位制即黄金就是货币，在国际上是硬通货。1914 年

第一次世界大战时，全世界已有 59 个国家实行金本位制。20 世纪 30 年代爆发的世界性

的

经济危机，使金本位制彻底崩溃，各国开始禁止黄金自由买卖和进出口，公开的黄金市场

1失去了存在的基础。

1944 年，经过激烈的争论，英美两国达成了共识，美国于当年 5 月邀请参加筹建联合国的



44 国政府的代表在美国布雷顿森林举行会议，签定了布雷顿森林协议，建立了金本位制崩

溃后的人类第二个国际货币体系。在这一体系中美元与黄金挂钩，美国承担以官价兑换黄

金的义务。各国货币与美元挂钩，美元处于中心地位，起世界货币的作用。这实际是一种

新金汇兑本位制，在布雷顿货币体制中，黄金无论在流通还是在国际储备方面的作用都有

所降低，而美元成为了这一体系中的主角。之后美元多次遭遇危机，到 1973 年，布雷顿森

林货币体系完全崩溃。

20 世纪 70 年代，黄金从直接的货币作用中分离出来，实现黄金非货币化。20 世纪 90

年代以后，随着金融市场的进一步改革，黄金的货币功能已经减弱，许多国家中央银行对

其储备资产进行了调整，减少了黄金持有量。黄金已基本上不作为直接购买和支付手段，

但在世界经济领域和现实生活中，它仍是比任何纸币更具有储藏价值的一种储备手段。黄

金对保证国家经济安全、国防安全和规避金融风险也是任何物品所无法替代的。

2000 年黄金价格的开始上涨，从 260 美元开始上涨，即使在 08 年金融危机其他商品大

幅下跌的情况下，黄金仍旧保持升势，至 2011 年涨至最高的 1920 美元。凸显出黄金的特殊

魅力，黄金投资也越来越受到投资者的追捧。

三、黄金的主要用途
黄金的双重属性决定了黄金即可以在国际储备中充当重要角色，同时也具备特殊的商

品用途。

1．国际储备

这是由黄金的货币属性决定的。由于黄金的优良特性，历史上黄金充当货币的职能，

如价值尺度、流通手段、储藏手段、支付手段和世界货币。随着社会经济的发展，黄金已

退出流通领域。２０世纪７０年代黄金与美元脱钩后，黄金的货币职能也有所减弱，但仍

保持一定的货币职能。目前许多国家，包括西方主要国家国际储备中，黄金仍占有相当重

要的地位。

2．珠宝装饰

华丽的黄金饰品一直是社会地位和财富的象征。随着现代工业和高科技的发展，用金

制作的珠宝、饰品、摆件的范围和样式不断拓宽深化。随着人们收入的不断提高、财富的

不断增加，保值和分散化投资意识的不断提高，也促进了这方面需求量的逐年增加。

3．工业与高新技术产业 由于金所特有的物化性质：具有极高抗腐蚀的稳定性；良好的导电

性和导热性；原子

核具有较大捕获中子的有效截面；对红外线的反射能力接近１００％；在金的合金中具有

各种触媒性质；还有良好的工艺性，极易加工成超薄金箔、微米金丝和金粉，很容易镀到

其他金属、陶器及玻璃的表面上；在一定压力下金容易被熔焊和锻焊；可制成超导体与有

机金等，使其广泛应用于工业和现代高新技术产业中，如电子、通讯、宇航、化工、医疗

等领域。

在工业与科学技术上的应用具体有：

（1）金在仪器仪表制造业的应用

随着科学技术的发展，对各种仪器仪表的要求也越来越高。金在各种精密自动化仪器

上的应用也越来越占有重要位置。

（2）金在电子工业中的应用

众所周知，现代各项科学技术的发展都离不开电子工业，而且还占有重要地位，如电

子信息、航空航天、仪表仪器、计算机、收音机、电视机、集成电路等，都是电子工业飞

跃发展的结果，而电子工业与黄金及其它贵金属的应用是密不可分的。

（3）金在电触点材料上的应用

在现代化通讯系统、控制系统及电子计算机系统中，虽然其结构紧凑，器件微型化，



但尚应保证进行必要检查的可能性。

（4）金在导电材料上的应用

金丝、金箔、用金粉压制成的部件、金的合金、包金合金材料(如包金玻璃、包金陶

瓷、包金石英)等被作为导体材料广泛用于电子设备、半导体器材和微型电路中做导体材

料。

（5）金在金基焊料上的应用

金基焊料有许多宝贵的性质，仅仅是因为金的价钱昂贵而限制了它的工业中的大量应

用。随着电子工业、真空技术、原子能装置、飞机及火箭用的喷气发动机、宇航装置等新

结构材料研制工作的发展，金基焊料的应用范围变得更为宽广了。

（6）金在电子浆料上的应用

1960 年兴起的集成电路发展甚快，1967 年和 1977 年先后有大规模集成电路和超大规

模集成电路问世，集成电路不仅成了各种先进技术的基础。

3四、黄金的供给
黄金的供给主要包括 3 大类别：金矿供给、官方出售黄金和回收金。由于黄金开采难

度较大，回收金数量也相对稳定，所以黄金总体供应量每年的变化情况相对稳定，如图

1-1 所示，2000-2009 年世界黄金供应数据总体上围绕 4000 吨上下波动。

1. 工业上对黄金的需求

黄金的工业用途中，据世界黄金协会统计，2006 年用于珠宝手饰业的为 2279 吨(占

83.4%)，牙科及其它工业需求为 452 吨,而珠宝手饰是弹性相当大的商品，与消费者的收入

水准密切相关。亚洲各民族普遍有嗜金的习俗，但收入下降，也使亚洲人对黄金敬而远

之。如拥有 2 亿人口的印尼，传统上每月都要进口 15-20 吨黄金用于珠宝手饰业，物价指数

与珠宝饰品之间有着密切的相关程度。进一步说，当物价上升的时候，市民的购买力就会

降低，黄金制品这一类奢侈品就会自然的减少，从而带动首饰用金需求的减少。现在的金



饰品，已经不象以前那样采用 22K 和 24K 的纯金来进行制作了，而是用 12K、18K 的合金

来

7制作。这样既可以增加金的硬度，还可以减少纯金的用量，而且还不会降低首饰的精美程

度。每年用于黄金首饰上的金量，达到黄金总需求量的一半以上，而且欧亚地区的珠宝业

发展已经具有了一定的规模，珠宝首饰的用金需求甚为稳定。

作为一种金属，黄金集中具有许多极其良好的物理和化学性能。黄金的导电性与其他

物体的相容性较为突出，易焊接、耐腐蚀，同时又具有超常的反射性、可塑性、稳定性和

耐久性。由于这些特性，黄金可广泛适用于各种具有特殊的材料要求的产品制作，如钟

表、餐具、镀金器皿、牙科、机械用品、通讯设备和电子产品等。随着经济的持续增长和

人们收入的不断提高，工业用金量逐年呈递增的趋势。经济的发展状况是影响黄金在这一

方面需求的重要因素。近年以来亚洲各地包括中国在内的工业发展速度十分迅速。各地推出

的电子产品、电镀器具数量庞大，对黄金的需求也就大幅度的增加了。1999 年是电子工业

非常好的一年，达到创纪录的水平。各种电子应用中使用的黄金年同比增加了 9%，主要是

由于主要五大制造国增长强劲。

黄金凭借其特有的属性成为工业上不可缺少的生产材料。但是，由于黄金的成本较

高，为了降低工业成本，各种低成本的材料正在寻求之中，作为成本较大的黄金替代品。

2. 金币金牌制造的黄金需求

每年用在金币和金牌上的黄金大约为全年黄金需求量的 15%左右。由于黄金在市面上

的发行程度比金牌要广泛的多，因此金币的用金量占到这一部分的较大比重。现在市场上

普遍流行的金币主要是南非的富格林金币、美国的鹰洋金币、澳大利亚的鸿运金币以及英

国的皇家金币等等。在各个国家推出自己的金币以后，会使黄金铸币的需求量达到相对的

稳定。每年金币和金牌的用金需求，也会起到稳定金价的作用。

官方金币需求稳步增长使世界金币制造用金上升了 7%，市场主要集中在美国。到年底

时在二手市场的强劲有一半出售已被净赔本所代替了。1999 年官方金币制造增加了 7%。与

1997 年和 1998 年的快速增长(这个期间需求共增加了 64 吨)相比，只能算是适度的增长。

但是到了 2000 年，几乎所有的官方金币生产大国的金币需求都有了显著的下降，幅度最大

的就要算是美国了，幅度达到了 91%。

3. 投资性的黄金需求

在目前的不兑现纸币本位条件下以黄金作为保值手段，可以避免因通货膨胀而遭受纸

币贬值的风险，因为黄金价格会随通货膨胀而相应上升，从而保持原有的实际价值。所

以，在通货膨胀比较严重的时期出于保值动机而形成的私人购金的需求也会十分高涨。私

人购买黄金的另一动机是试图通过金价上涨而获利。从长期来看，由于黄金的供应受生产

8成本制约，而需求则始终能稳定增长，因而价格呈稳定的上升趋势。所以，购买黄金就成

为一种受人欢迎的投资选择。

从更加广泛的意义上来说，购买金饰品、金币等也是对黄金的投资。但是我们这里所

涉及到的是狭义上的黄金投资。这部分是将黄金的供给减去各工业、牙科、铸造、珠宝首

饰的黄金需求量。现在的市场上有很多的投资品种，当某几种很火暴的时候，其他的就会

被冷落。比如当股票市场和外汇市场很火暴的时候，黄金市场的资金就可能减少，从而会

使得市场处于低弥阶段。因此，投资者一定不能忽视其他市场的走动。

另外一个与黄金的投资有着密切关系的是汇率。当一个国家的货币升值时，用这种货

币所衡量的黄金价格就比较低，这时在人们眼里购买黄金就比较的便宜。许多投资者自然

就会将资本投向黄金市场，黄金的投资需求就会增加。在日圆十分强劲的那几年里，日本

的黄金投资性需求增加了五倍。可见黄金的投资性需求在很大的程度上受到币值和国家经

济状况的影响。



4. 政府及中央银行对黄金的吸纳

官方机构在黄金市场上的买卖活动，使其一方面表现为黄金的供应方，另一方面又成

为黄金的需求方。

在 50 年代，各国官方机构主要是以黄金需求方的身份出现在黄金市场上。但是，由于

当时美元与黄金保持固定比价，而以美元作为支付手段比黄金便利，因此，与以往的情况

相比，这一时期各国官方的黄金需求量显著下降。在 60 年代和 70 年代，各国官方机构成为

黄金市场的供应方，因为主要西方国家都采取了抛售黄金以稳定货币的政策。80 年代以

来，黄金的货币功能呈日渐退化的趋势，结果，各国官方机构便很少参与黄金市场的买卖

活动。

一般，中央银行在市场上吸纳了一定数量的黄金后，都会对外发表吸纳的原因和数

量。通常的目的有两个：一是投资，因为管理层觉得黄金的价格比较的合理，值得买进，

就会在市场上吸纳。另外的一个原因就是把黄金当作银行储备。

2011 年各国央行净购金量总计达 430 吨，为上年的五倍多，且为自 1964 年以来的最高

值。 新兴市场央行正持续买入黄金，以应对主权债务危机造成的美元和欧元不安全性。此

外，分散外汇储备也是各国央行持续买入黄金的原因之一。

9六、黄金的标价方法与计量单位
1.黄金的重量计量单位

计量黄金重量的主要计量单位为：盎司、克、千克(公斤)、吨等。国际上一般通用的

黄金计量单位为盎司，我们常看到的世界黄金价格都是以盎司为计价单位。

目前在中国国内一般习惯于用克来做黄金计量单位，国内虽然采用的是公制，但中国

国内这个黄金计量单位与国际市场约定成俗的习惯计量单位“盎司” 是不同的，克与盎司

的换算关系为：1 盎司 = 31.103481 克。

2.黄金的纯度计量

黄金及其制品的纯度叫作“成色”，市场上的黄金制品成色标识有两种：一种是百分

比，如 G999 等；另一种是 K 金，如 G24K 、 G22K 和 G18K 等。我国对黄金制品印记和

标识牌有规定，一般要求有生产企业代号、材料名称、含量印记等，无印记为不合格产品，

国际上也是如此，但对于一些特别细小的制品也允许不打标记。

3.用“k 金”表示黄金纯度的方法：

国家标准 GB11887-89 规定，每开( 英文 carat 、德文 karat 的缩写，常写作 "K")

含金量为 4.166% ，所以，各开金含金量分别为 ( 括号内为国家标准) ：

12K = 12*4.166% = 49.992%(500 ‰ )

18K = 18*4.166% = 74.998%(750 ‰ )

24K = 24*4.166% = 99.984%(999 ‰ )

24k 金常被人们认为是纯金，但实际含金量为 99.98% ，折为 23.988k 。

4.用文字表达黄金纯度的方法：

有的金首饰上或金条金砖上打有文字标记，其规定为：足金 -- 含金量不小于 99%，

通常是将黄金重量分成 1000 份的表示法，如金件上标注 9999 的为 99.99% ，而标注为

586 的为 58.6% 。比如在上海黄金交易所中交易的黄金主要是 9999与 9995 成色的黄金。
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七、各国央行黄金储备情况
截止 2012 年 5 月，各国央行黄金储备如表 1-1 所示：



表 1-1 各国央行黄金储备量

注（1）：国际货币基金组织的资产负债表不允许计算该百分比。至于其他国家，因其

他储备的最新数据欠缺。

如表可以看出，美国和欧洲国家将黄金作为主要的外汇储备，黄金占外汇储备比例也

均超过 60%，而亚洲国家如中国、日本，其黄金占外汇储备比例则较低，其中中国黄金储

备只占到外汇储备的 1.7%，中国外汇储备结构以美元资产为主，其中持有美国国债超过 1

万亿美元。


