
第六章 黄金投资风险管理

第一节 黄金投资的风险控制

一、风险管理与其意义
所谓风险管理，是指经济单位对风险进行识别、衡量、分析，并在此基础上有效地处

置风险，以最低成本实现最大安全保障的科学管理方法。

总体上看，风险是客观存在的，是不可避免的，而且在一定条件下还带有某些规律

性。因此人们只能把风险降低到最小，而不可能完全消除风险。这就需要在进行黄金投资

时主动认识风险、积极管理风险、有效控制风险、把风险缩减到最小，正是基于这种目的

出发，才产生了风险管理这一概念。

风险管理越来越为投资者所重视，并得到逐步推广。因为风险管理有助于认识、控制

风险，减少风险，转嫁风险。风险管理具有重要的意义。风险管理为对风险进行全面、合

理处置提供了可能性，是现代管理风险的一种科学而系统的方法。风险管理对风险的处置

上具有科学性和综合性，既注重防止风险的发生；又注重在风险发生时使其损害程度尽量

最小。

二、 黄金投资风险的来源与特征
1.黄金投资风险的来源

理论上，投资风险可能产生于投资过程的各个环节。根据投资风险的来源，可以将投

资风险分为外部风险和内部风险两大类

（1）外部风险

外部风险是指黄金投资的外部环境出现变化给黄金投资带来的风险。例如，在黄金投

资过程中，投资资金存放于交易商、交易所或银行，交易通过特定方式进行，那么经纪商

或交易所出现经营问题，经纪商或交易所出现账户结算问题、通讯故障、重大灾害的不可

抗力因素等，都会影响到黄金投资计划的执行，甚至使投资资金的安全性受到威胁。

外部风险与投资资金管理者的经营与管理无关，部分可以事先识别并采取措施减少其

发生的概率，如经纪商经营风险，无法完全预见和避免。

（2）内部风险

内部风险是指黄金投资过程中出现的各种非外生性风险，与投资资金管理者的经营与

管理情况相关。内部风险分布于投资资金管理者投资决策到投资执行等得各个环节。例

如，投资决策和执行制度灵活性不足导致交易时机延误、投资交易执行人员不慎导致操作

116 失误等，都会给黄金投资带来风险。内部风险可以通过采取相应措施来避免。

2.黄金投资风险的特征

（1）投资风险具有全面性

对黄金投资而言，广义的投资风险包括了投资过程的全部方面，狭义的投资风险则包

括黄金价格的任何超出预期的与预期相反的运动。从投资研究、投资决策、风险控制、资

金管理，到账户安全、不可抗力因素导致的风险等 ，投资风险贯穿投资过程始终，几乎存

在于黄金投资的各个环节，因此具有全面性。

（2）投资风险客观存在

投资风险是不确定因素作用的结果，这些不确定的因素是客观存在的，单一投资者的

力量不可能控制所有投资环节并预期到未来影响黄金价格因素的全部变化，以此黄金投资

风险是客观存在的。

就黄金投资行为本身来说，影响黄金价格的因素多种多样，各政治主体、经济主体的

国家战略和政治政策一方面存在着诸多变化，另一方面在国际事务中各种主体的博弈会导



致出现各方均未预料的结果，这些变化主导着差异，在交易中的操作就大不相同，从而形

成了各种不同方向的市场力量，这会在短期内导致黄金价格的预期外波动。

（3）投资风险具有负面性

凡是谈及投资风险的投资者常常是从它带来的不利影响或不愿看到的结果谈起。虽然

不确定性的因素有时会带来损失，但有时也会带来收益；但是，风险则主要是涉及可能发

生的损失，是不确定因素中消极、负面的可能性。这些风险仅仅是可能发生的，而预防措

施是为了风险一旦发生，能够提高自身的承受力。

（4）投资风险具有相对性、可变性

投资风险是相对而言的。例如，购买黄金现货与投资黄金期货相比，前者的投资风险

小得多。但是，投资风险的相对性并不否定风险的客观性。投资风险的相对性是指投资风

险的大小是相对于参照系来说的，参照系不同，风险大小也就不同。另一方面，不管参照

系如何变化，风险仍然是客观存在的。

投资风险具有可变性。不确定因素的运动变化有时会导致投资者的损失，有时又会使

损失减少甚至产生盈利。投资风险也就随着这种变化而增强、减弱，然而投资风险绝不会

完全消失。

（5）投资风险具有一定的可预测性

仅就投资行为本身而言，黄金投资的最大风险在于黄金价格的预期外波动。只要黄金

117 价格影响因素的变化趋势判断正确，黄金投资就不会出现重大失误，投资风险在一定程

度

上可控，风险的大小也就相对可测。

（6）投资损失与收入的对立统一性

有一种说法是风险越大、收益越大。由于黄金投资的特殊性，黄金价格预测准确与否

是黄金投资的最大风险来源，黄金价格预测较为准确的前提下，风险相对可控，获取收益

并不一定必然要以承担过高风险为代价。但是另一方面，在黄金价格预测较为完善的基础

上，黄金的投资风险与收益还与资金管理和资产配置密切相关，积极的资产配置（如高比例

的黄金期货）

三、黄金投资流程风险控制
风险控制是包括黄金投资在内的任何证券投资管理业务的重要组成部分。只有良好的

风险控制机制，才能确保投资计划的顺利实施，规避或尽量减少在黄金投资各环节出现的

风险带来的损失。风险控制贯穿于投资的全部流程，主要包括以下方面：

1.投资策略

投资策略的选择是回避风险的根本，在进行黄金投资之前一定要先制定出适合的投资

策略，包括预期的投资回报、能承受的风险、操作方式、投资时间等等，有了一个较为明确

的投资策略之后，再进行黄金投资就会有一定的计划性，系统的操作也规避了盲目操作带

来的风险，也能够使得投资者更清醒的认识盈利与亏损。

2.投资研究

投资研究是投资计划的基础。投资研究包括基本面及技术面的研究，在实际操作中要

将基本面和技术面结合起来综合分析，在基本面和技术面出现矛盾的时候要谨慎对待，这

样有助于风险的规避。同时也要从实际情况出发，不要盲目照搬书本上的规律，结合实际

情况来具体分析。投资研究主要的作用在于确定投资方向和入场、出场时机，做好投资研

究会有效的降低判断失误所带来的投资风险。

3.资金管理

资金管理是指资金的配置问题。其中包括多样化的安排和投资组合的设计，在各个市

场上的投资应该分配多少的资金，如何适当使用止损指令，报酬与风险比的权衡，在经历



了成功阶段或挫折阶段之后应分别采取何种措施，以及选择保守稳健的交易方式还是大胆

积极的方式等。资金管理是控制投资风险最重要的一环，只有合理有效的资金管理，才能

使投资的风险降至最低。

4.克服心里因素

118 心里因素是对投资影响最大的因素，这是由人性的弱点--贪婪、恐惧所决定的，大部

分投资者都无法完全克服贪婪和恐惧，这会使他们在投资过程中变得急躁和犹豫，使他们

并不能完全按照之前的计划进行操作，这带来的风险是巨大的，并且给投资带来巨大的不

确定性，使风险更加不可控。所以克服心里影响是规避风险的重要一环，投资者应该按照

指定的计划进行投资，并且不断地总结改进，才能更好的规避风险、控制风险


