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第一章 期货交易所介绍

期货交易所：是买卖期货合约的场所，是期货市场的核心。它是

一种非营利机构，但是它的非营利性仅指交易所本身不进行交易活动，

不以盈利为目的不等于不讲利益核算。在这个意义上，交易所还是一

个财务独立的营利组织，它在为交易者提供一个公开、公平、公正的

交易场所和有效监督服务基础上实现合理的经济利益，包括会员会费

收入、交易手续费收入、信息服务收入及其它收入。它所制定的一套

制度规则为整个期货市场提供了一种自我管理机制，使得期货交易的

“公开、公平、公正”原则得以实现。

第一节 国内四大交易所

上海期货交易所

成立于1990年11月26日，上市交易的有铜、铝、天然橡胶、燃

料油、黄金、白银、锌、铅、螺纹钢、线材；

大连商品交易所

成立于 1993 年 2 月 28 日，挂牌交易的品种有玉米、黄大豆 1

号、黄大豆 2 号、豆粕、豆油、聚乙烯、棕榈油、焦炭 ；

郑州商品交易所

成立于 1990 年 10 月 12 日，交易的品种有强筋小麦、普通小麦、

http://baike.baidu.com/view/10566.htm
http://baike.baidu.com/view/53345.htm
http://baike.baidu.com/view/305911.htm
http://baike.baidu.com/view/1222339.htm
http://baike.baidu.com/view/188053.htm
http://baike.baidu.com/view/53345.htm
http://baike.baidu.com/view/36056.htm
http://baike.baidu.com/view/4615.htm
http://baike.baidu.com/view/45813.htm
http://baike.baidu.com/view/29507.htm
http://baike.baidu.com/view/29507.htm
http://baike.baidu.com/view/5937.htm
http://baike.baidu.com/view/5161.htm
http://baike.baidu.com/view/191588.htm
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PTA、棉花、白糖、菜籽油、早籼稻等期货品种；

中国金融期货交易所

于2006年9月8日在上海成立。交易品种：股指期货。

上海期货交易

简介

上海期货交易所(Shanghai Futures Exchange，缩写为 SHFE)是

依照有关法规设立的，履行有关法规规定的职能，按照其章程实行自

律性管理的法人，并受中国证监会集中统一监督管理。上海期货交易

所目前上市交易的有黄金、白银、铜、铝、锌、铅、螺纹钢、线材、

燃料油、天然橡胶等10种期货合约。上海期货交易所现有会员200多

家，其中期货经纪公司会员占80%以上，已在全国各地开通远程交易

终端250多个。

随着市场交易的持续活跃和规模的稳步扩大，市场功能及其辐射

影响力显著增强，铜期货价格作为世界铜市场三大定价中心权威报价

之一的地位进一步巩固；天然橡胶期货价格得到国内外各方的高度

关注；燃料油期货的上市交易开启了能源期货的探索之路。

机构设置

按照《上海期货交易所章程》，总经理为交易所法定代表人；交

易所设有办公室、新闻联络部、发展研究中心、金融期货事业部、国

际合作部、市场部、交易部、交割部、结算部、信息部、监查部 、

http://baike.baidu.com/view/1735.htm
http://baike.baidu.com/view/168929.htm
http://baike.baidu.com/view/10873.htm
http://baike.baidu.com/view/10566.htm
http://baike.baidu.com/view/1736321.htm
http://baike.baidu.com/view/966658.htm
http://baike.baidu.com/view/972373.htm
http://baike.baidu.com/view/972362.htm
http://baike.baidu.com/view/3485763.htm
http://baike.baidu.com/view/339032.htm
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技术部、法律事务部、人力资源部、财务部、行政部、驻北京联络处

等 17个职能部门。

会员大会是交易所的权力机构，由全体会员组成；理事会是

会员大会的常设机构，下设监察、交易、交割、会员资格审查、调

解、财务、技术等 7 个专门委员会。

相关制度

根据国务院颁布的《期货交易管理暂行条例》及中国证监会发布

的《期货交易所管理办法》等法规，交易所建立了交易运作和市场

管理规章制度体系。

交易所拥有适用可靠的计算机交易系统，通过高容量光纤及数据

专线、双向卫星、三所联网等通讯手段确保前台和远程交易的实时和

安全可靠。同时，通过中心数据库实现结算、资金、交割、异地交割

仓库、风险监控等系统数据的实时同步传送和交换。

交易所实行保证金和每日无负债结算制度，通过指定的结算银

行每天对会员的交易进行集中清算，会员负责对其客户交易进行清算。

交易所实行实物交割履约制度，合约到期须在规定期限内，以

实物交割方式履约。交易所指定交割仓库为交割双方提供相关服务。

客户交割须通过会员办理。

交易所坚持维护投资者合法权益的基本宗旨，制订、实施风险控

制管理制度，健全风险监控机制，保证市场规范有序地运行。

交易所通过建立的卫星广播网和公共电讯网，将实时交易行情经

http://baike.baidu.com/view/2621.htm
http://baike.baidu.com/view/793669.htm
http://baike.baidu.com/view/628561.htm
http://baike.baidu.com/view/435180.htm
http://baike.baidu.com/albums/557986/557986/1/885155.html#885155$
http://baike.baidu.com/view/966603.htm
http://baike.baidu.com/view/91401.htm
http://baike.baidu.com/view/673434.htm


4

授权的国内外信息资讯机构进行同步信息发布。通过实时行情短信播

报服务系统和电话语音报价服务系统，向市场提供动态交易行情咨询

服务。交易所通过自建的网站及时规范地向市场发布交易、交割、持

仓、库存等各类统计数据资料及相关信息。

交易所还通过新闻媒体报道、电话咨询交流、举办多种形式的培

训班、开展各种形式的对外交流等形式，向会员、投资者及社会提供

咨询、培训等服务。

交易时间

上海期货交易所各上市品种的交易时间（北京时间）为：

上午 第一节 9:00-10:15

第二节 10:30--11:30

下午 13:30---15:00

大连商品交易所

中国最大的农产品期货交易所，全球第二大大豆期货市场：大连

商品交易所(Dalian Commodity Exchange，缩写：DCE)

大连商品交易所简介

大连商品交易所成立于 1993 年 2 月 28 日，是经国务院批准并由

中国证监会监督管理的四家期货交易所之一，也是中国东北地区唯一

一家期货交易所。经中国证监会批准，目前上市交易的有玉米、黄大

豆 1号、黄大豆 2号、豆粕、豆油、棕榈油、线型低密度聚乙烯、聚

http://baike.baidu.com/view/61891.htm
http://baike.baidu.com/view/53345.htm
http://baike.baidu.com/view/74749.htm
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氯乙烯和焦炭 9个期货品种。 成立十八多年以来，大商所规范运营、

稳步发展，已经成为我国重要的期货交易中心。近几年来发展尤为迅

速，2006 年至 2010 年，成交量由 2.41 亿手增长至 8.06 亿手，成交

额由 5.22 万亿元增长至 41.71 万亿元，实现了跨越式的发展。2010

年在全球交易所期货期权交易量排名中，大商所位列第 13名。

截至 2010 年底，大连商品交易所共有会员 188 家，指定交

割库 83个，投资者开户数超过 120 万户，分布在全国 28个省、直辖

市、自治区。从 1993 年开业至 2010 年底，大商所累计成交期货合

38.04 亿手，累计成交额 146.56 万亿元，实现实物交割 1,332 万吨，

在发现商品价格、保护农民利益、引导农产品生产与流通、为市场主

体提供避险工具等方面，发挥了重要作用，也为大连区域性金融中心

建设、东北亚航运中心建设和东北地区振兴做出了积极贡献。

郑州商品交易所

郑州商品交易所（以下简称郑商所）成立于 1990 年 10 月 12 日，

是经国务院批准成立的国内首家期货市场试点单位，在现货交易成

功运行两年以后，于 1993 年 5 月 28 日正式推出期货交易。1998 年

8月，郑商所被国务院确定为全国三家期货交易所之一，隶属于中国

证券监督管理委员会垂直管理。 郑商所是为期货合约集中竞价交

易提供场所、设施及相关服务，并履行《期货交易管理暂行条例》和

《期货交易所管理办法》规定职能，不以营利为目的，按照《郑州

商品交易所章程》实行自律性管理的法人。

http://baike.baidu.com/view/465250.htm
http://baike.baidu.com/view/2301.htm
http://baike.baidu.com/view/77416.htm
http://baike.baidu.com/view/53329.htm
http://baike.baidu.com/view/34331.htm
http://baike.baidu.com/view/34331.htm
http://baike.baidu.com/view/10566.htm
http://baike.baidu.com/view/435180.htm
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交易品种

郑商所曾先后推出小麦、绿豆、芝麻、棉纱、花生仁等期货交易

品种，目前经中国证监会批准交易的品种有小麦、棉花、白糖、精对

苯二甲酸（PTA）、菜籽油、早籼稻等期货品种，其中小麦包括优质强

筋小麦和硬冬（新国标普通）小麦。截止2005年底，郑商所共成交期

货合约44,081万手，成交金额138,261亿元。1997年至1999年,郑商所

期货交易量连续三年位居全国第一,市场份额约占50%左右。目前，郑

州小麦和棉花期货已纳入全球报价体系，在发现未来价格、套期保值

等方面发挥积极作用。“郑州价格”已成为全球小麦和棉花价格的重

要指标。目前郑州商品交易所上市的品种有：白糖--SR PTA--TA 棉

花--CF 强麦--WS 硬麦--WT 籼稻--ER 甲醇--ME。

中国金融期货交易所

中国金融期货交易所(China Financial Futures Exchange,缩写

CFFE) ，是经国务院同意，中国证监会批准， 由上海期货交易所、

郑州商品交易所、大连商品交易所、上海证券交易所和深圳证券交易

所共同发起设立的交易所，于2006年9月8日在上海成立。5家股东分

别出资1亿元人民币，按照中国证监会前期任命，朱玉辰为中国金融

期货交易所首任总经理。上市品种由沪深300指数期货首发登场。 中

国金融期货交易所的成立，对于深化资本市场改革，完善资本市场体

系，发挥资本市场功能，具有重要的战略意义。

中国金融期货交易所于2006年 9月8日在上海期货大厦内挂牌，

http://baike.baidu.com/view/22057.htm
http://baike.baidu.com/view/25129.htm
http://baike.baidu.com/view/36058.htm
http://baike.baidu.com/view/1451431.htm
http://baike.baidu.com/view/401758.htm
http://baike.baidu.com/view/1015003.htm
http://baike.baidu.com/view/1015003.htm
http://baike.baidu.com/view/972382.htm
http://baike.baidu.com/view/15549.htm
http://baike.baidu.com/view/15549.htm
http://baike.baidu.com/view/156130.htm
http://baike.baidu.com/view/2348.htm
http://baike.baidu.com/view/17491.htm
http://baike.baidu.com/view/554401.htm
http://baike.baidu.com/view/557986.htm
http://baike.baidu.com/view/15329.htm
http://baike.baidu.com/view/542214.htm
http://baike.baidu.com/view/68956.htm
http://baike.baidu.com/view/68971.htm
http://baike.baidu.com/view/68971.htm
http://baike.baidu.com/view/14355.htm
http://baike.baidu.com/view/1735.htm
http://baike.baidu.com/view/554401.htm
http://baike.baidu.com/view/2845740.htm
http://baike.baidu.com/view/156130.htm
http://baike.baidu.com/view/156130.htm
http://baike.baidu.com/view/2348.htm
http://baike.baidu.com/view/474942.htm
http://baike.baidu.com/view/832852.htm
http://baike.baidu.com/view/2348.htm
http://baike.baidu.com/view/34097.htm
http://baike.baidu.com/view/2348.htm
http://baike.baidu.com/view/1561345.htm
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成为继上海期货交易所、大连商品交易所、郑州商品交易所之后的

中国内地的第四家期货交易所，也是中国内地成立的首家金融衍生品

交易所。该交易所为股份有限公司实行公司制，这也是中国内地首家

采用公司制为组织形式的交易所。中国金融期货交易所股份有限公司

注册资本金为 5 亿元人民币。出资股东分别为：上海期货交易所、

上海证券交易所、深圳证券交易所、大连商品交易所、郑州商品交

易所。5家股东分别出资 1 亿元人民币，按照中国证监会前期任命，

朱玉辰为中国金融期货交易所首任总经理。上市品种由沪深 300 指

数期货首发登场。中国金融期货交易所的成立，对于深化资本市场

改革，完善资本市场体系，发挥资本市场功能，具有重要的战略意义。

目前，中国金融期货交易所正积极筹划推出股票指数期货、股

票指数期权，并深入研究开发国债、外汇期货及外汇期权等金融衍

生产品。 中国金融期货交易所将致力于打造一个健康规范、高效透

明、功能齐备、技术先进的现代化金融衍生品交易中心。

http://baike.baidu.com/view/542214.htm
http://baike.baidu.com/view/61891.htm
http://baike.baidu.com/view/2348.htm
http://baike.baidu.com/view/2060143.htm
http://baike.baidu.com/view/2348.htm
http://baike.baidu.com/view/68971.htm
http://baike.baidu.com/view/542214.htm
http://baike.baidu.com/view/554401.htm
http://baike.baidu.com/view/2845740.htm
http://baike.baidu.com/view/156130.htm
http://baike.baidu.com/view/2348.htm
http://baike.baidu.com/view/832852.htm
http://baike.baidu.com/view/832852.htm
http://baike.baidu.com/view/2348.htm
http://baike.baidu.com/view/34097.htm
http://baike.baidu.com/view/34097.htm
http://baike.baidu.com/view/156130.htm
http://baike.baidu.com/view/2348.htm
http://baike.baidu.com/view/157062.htm
http://baike.baidu.com/view/157062.htm
http://baike.baidu.com/view/43705.htm
http://baike.baidu.com/view/168819.htm
http://baike.baidu.com/view/918362.htm
http://baike.baidu.com/view/20357.htm
http://baike.baidu.com/view/20357.htm
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