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第四节 锌期货合约(ZN）

4.1 锌期货交易时间

每周一至周五（遇法定节假日顺延）

上午 第一节 9:00-11.30

下午 第一节 13:30-15.00

4.2 锌期货交易合约

4.3 锌期货合约的概述

锌是重要的有色金属原材料，目前，锌在有色金属的消费中仅次

于铜和铝，锌金属具有良好的压延性、耐磨性和抗腐性，能与多种金



2

属制成物理与化学性能更加优良的合金。原生锌企业生产的主要产品

有：金属锌、锌基合金、氧化锌。这些产品用途非常广泛，主要有以

下几个方面：

（4）镀锌

(二)制造铜合金材

(三)用于铸造锌合金

(四)用于制造氧化锌

(五)用于制造干电池，以锌饼、锌板形式，约占 13%。

世界锌资源较为丰富。自然条件下并不存在单一的锌金属矿床，

通常情况锌与铅、铜、金等金属以共生矿的形式存在。据美国地质调

查局资料显示，2004 年世界锌储量 22,000 万吨，储量基础为 46,000

万吨。锌储量较多的国家有中国、澳大利亚、美国、加拿大、哈萨克

斯坦、秘鲁和墨西哥等。

世界锌资源地理分布广泛。澳大利亚、中国、美国、哈萨克斯坦

四国的矿石储量占世界锌储量的 57%左右，占世界储量基础的 64.66%。

我国已知的锌矿物大约有55种，其中约13种锌矿物有经济价值。

闪锌矿(ZnS)是最富含锌的矿物，占锌总产量 90%左右。重要的锌矿

物还包括纤锌矿、异极矿、菱锌矿、水锌矿、红锌矿、硅锌矿等。

我国的锌资源丰富，地质储量居世界第一位，至 2004 年底，我

国锌的地质保有储量为 9,200 万吨（其中 A+B+C 级 3,300 万吨），资

源分布相当广泛，几乎遍及全国各省、市、自治区。目前全国已探明
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的锌矿床 778 处，保有地质储量较多的省份有云南、广东、湖南、甘

肃、广西、内蒙古、四川和青海等地。我国锌资源的总体特征是：富

矿少，低品位矿多；大型矿少，中小型矿多；开采难度较大。

尽管我国锌矿的开采条件较差，但根据 2004 年全球前十位锌精

矿生产国产量的统计资料，我国 2005 年锌精矿产量达到 271 万吨，

约占全球锌精矿产量的 26.5%，是全球最大的锌矿产资源生产国，在

全球锌矿产资源的配制中占有极其重要地位。

4.4 锌期货合约的风险管理办法

4.4.1 锌期货合约的保证金制度

交易所根据某一期货合约持仓的不同数量和上市运行的不同阶

段（即：从该合约新上市挂牌之日起至最后交易日止）制定不同的交

易保证金收取标准。具体规定如下：

（一）交易所根据合约持仓大小调整交易保证金比例的方法。

交易过程中，当某一期货合约持仓量达到某一级持仓总量时（详

见表一），暂不调整交易保证金收取标准。当日结算时，若某一期货

合约持仓量达到某一级持仓总量，则交易所对该合约全部持仓收取与
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持仓总量相对应的交易保证金，保证金不足的，应当在下一个交易日

开市前追加到位。

（二）交易所根据期货合约上市运行的不同阶段（临近交割期）

调整交易保证金的方法。

当某一期货合约达到应该调整交易保证金的标准时（详见表二），

交易所应在新标准执行前一交易日的结算时对该合约的所有历史持

仓按新的交易保证金标准进行结算，保证金不足的，应当在下一个交

易日开市前追加到位。在进入交割月份后，卖方可用标准仓单作为与

其所示数量相同的交割月份期货合约持仓的履约保证，其持仓对应的

交易保证金不再收取。

4.5 锌期货合约的交割

1、交割单位：25吨。

2、交割商品的包装

（1）每一交割单位的锌锭必须是同一生产企业生产、同一注册商

标、同一质量品级、同一块形、同一包装数量（捆重近似）的商品组

成。注册生产企业自行选定注册产品捆重，但要利于组手，每捆包装

采用 30-32*0.9-1.0mm 表面作防锈处理的钢带捆扎，捆扎应坚固，同
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时标有醒目的、不易脱落的产品商品标志、批号及捆重。

（2） 到库商品中，遇有包装钢带断裂或严重锈蚀的捆件及散块

商品，必须重新组合，用规定的钢带捆扎紧固，方可用于交割。包装

费用由货主承担。

（3） 国产锌的每锭重量为 20--25KG。

3、交割商品必备单证

（1） 国产商品：必须提供注册生产企业出具的《产品质量证明

书》。

（2） 进口商品：必须提供《产品质量证明书》、《产地证明书》、

商检证书、《海关进口关税专用缴款书》、《海关代征增值税专用缴款

书》，经交易所审定合格为有效。

国家税收、商检等政策调整的，应遵守其规定，相关进口商品的

单证要求由交易所另行发布。

4、溢短和磅差：每张标准仓单所列锌锭的重量为 25吨，实物溢

短不超过±2%，磅差不超过±0.1%。

5、交割费用
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4.6 影响锌期货价格变动主要因素

（1）供求关系

在锌的期货市场上，投资者可以关注现锌供求关系变化的一个指

标——库存。库存又分为报告库存和非报告库存，报告库存又称“显

性库存”，是期货交易所定期公布的指定交割仓库锌的库存数量。非

报告库存主要是指全球范围内的生产商、贸易商的消费者手中持有的

锌的数量。非报告库存主要是指全球范围内的生产商、贸易商和消费

者手中持有的锌的数量，由于这些库存无专门机构进行统计和对外发

布，所以这些库存又成为“隐性库存”。

（2）国际国内经济形势

锌已成为重要的有色金属品种，特别是在发达国家或地区，锌的

消费与经济的发展高度相关，而在国内锌与经济的正相关性也高于
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0.9。当一个个国家或地区经济快速发展时，锌消费亦会出现同步增

长。同样，经济的衰退会导致锌在一些行业中消费的下降，进而导致

锌价的波动。

（3）进出口关税

由于我国的产业政策是控制高能耗产品的出口，而锌的冶炼中既

要焙烧又要电解，对能源的需求较高，因而信属于国家限制出口的商

品。2003 年 10 月锌及锌合金退税从原来的 15%下降到 11%，2005 年

5月 1 日起进一步下降到 8%，2006 年 1月 1 日所有精锌出口退税下

降到 5%，从 2006 年 5 月 1日起，≧99.99%的精锌保持 5%的出口退税，

其他精锌和锌合金退税取消，并加收 5%的出口关税。
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