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第三章 大连商品交易所交易品种分析

第一节 黄大豆 1、2号合约

1.1 黄大豆 1、2号期货交易时间

每周一至周五（遇法定节假日顺延）

上午 09：00～11：30

下午 13：30～15：00

1.2 黄大豆 1、2 号期货交易合约
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1.3 黄大豆合约的概述

大豆属一年生豆科草本植物，俗称黄豆。中国是大豆的原产地，

已有 4700 多年种植大豆的历史。欧美各国栽培大豆的历史很短，大

约在 19 世纪后期才从中国传入。20 世纪 30 年代，大豆栽培已遍及

世界各国。

大豆分为转基因大豆和非转基因大豆。1994 年，美国孟山都公

司推出的转基因抗除草剂大豆，成为最早获准推广的转基因大豆品种。

2001 年，全球大豆种植总面积中有 46%是转基因品种。美国、阿根廷

是转基因大豆主产区，中国种植的是非转基因大豆。



3

大豆是一种重要的粮油兼用农产品。作为食品，大豆是一种优质

高含量的植物蛋白资源，它的脂肪、蛋白质、碳水化合物、粗纤维的

组成比例非常接近肉类食品。大豆的蛋白质含量为 35-45%，比禾谷

类作物高 6-7 倍。联合国粮农组织极力主张发展大豆食品，以解决目

前发展中国家蛋白质资源不足的现状。作为油料作物，大豆是世界上

最主要的

植物油和蛋白饼粕的提供者。每 1 吨大豆可以制出大约 0.18 吨

的豆油和 0.8 吨的豆粕。用大豆制取的豆油，油质好、营养价值高，

是一种主要食用植物油。作为大豆榨油的副产品，豆粕主要用于补充

喂养家禽、猪、牛等的蛋白质，少部分用在酿造及医药工业上。

农产品期货品种作为最早推出的期货种类在商品期货中占有较

大比重。农产品类交易量规模最大，稳步增长，稳定的占据商品类交

易总量的 43%左右，远远高于能源和金属类商品期货交易规模。在国

内期货市场，农产品期货交易量持仓规模均较大。 随着未来机构客

户特别是商品基金的出现和金融机构的进入，农产品品种的这一特性

也将为这些机构投资者所青睐。大豆这个大品种至今在国际商品期货

市场上处前三位。大豆品种价格波动较大，产业链条长，参与企业多，

影响的范围广，这使企业避险和投资需求都较为强烈。大豆品种本身

所具有的季节波动性，使大豆品种极具投资魅力，成为国际期货市场

投资的常青树。

大连商品交易所相继推出大豆、豆粕、豆油等期货品种，完善了



4

大豆品种体系，并形成了一个完美的品种套利体系，为套利投资者提

供了一个风险低、收益稳定的套利市场，未来随着机构投资者在市场

上的成长和金融机构的进入，这一系列品种的套利机会会得到市场的

认识。

1.4 黄大豆 1、2号期货交易风险管理办法

1.4.1 黄大豆 1、2号的交易保证金制度

黄大豆 1、2 号期货合约的最低交易保证金为合约价值的 5%。交

易保证金实行分级管理，随着期货合约交割期的临近和持仓量的增加，

交易所将逐步提高交易保证金比例。

1.5 黄大豆 1、2号的交割方式及交割费用

1.5 .1 黄大豆 1、2号的交割方式

第一节 黄大豆 1、2 号交割方式有三种：期货转
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现货、滚动交割、集中交割。

2. 三种交割方式的比较

1.5.2 黄大豆 1、2号的交割费用

1. 黄大豆 1、2 号交割手续费：4 元/吨

2. 黄大豆 1、2 号储存费：

11月 1日 — 4 月 30 日 0.4 元/吨天；

5 月 1 日 — 10 月 31 日 0.5 元/吨天；

3. 黄大豆 1 号检验费：2 元； 黄大豆 2 号检验费：3 元。

4. 黄大豆 1、2 号指定交割仓库入、出库费用实行最高限价。

1.6 影响黄大豆价格的主要因素

1.6.1 大豆供应情况分析

全球大豆以南北半球分为两个收获期，南美(巴西、阿根廷)大豆

的收获期是每年的 3-5 月，而地处北半球的美国、中国的大豆收获期
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是 9-10 月份。因此，每隔 6个月，大豆都有集中供应。

美国是全球大豆最大的供应国，其生产量的变化对世界大豆市场

产生较大的影响。我国是国际大豆市场最大的进口国之一，转基因大

豆的进口量和进口价格直接对国内大豆供给市场产生影响,从而对非

转基因黄大豆的价格产生影响。因此，大豆的进口量和进口价格对国

内市场上大豆价格影响非常大。

1.6.2 大豆消费情况

大豆主要进口国是欧盟、中国、日本和东南亚国家。欧盟、日本

的大豆进口量相对稳定，中国、东南亚国家的大豆进口量则变化较大。

1997 年，亚洲发生金融危机，东南亚国家的大豆进口量锐减，导致

国际市场大豆价格下跌。 大豆的食用消费相对稳定，对价格的影响

较弱。大豆压榨后，豆油、豆粕产品的市场需求变化不定，影响因素

较多。大豆的压榨需求变化较大，对价格的影响比较大。

1.6.3 相关商品价格

作为食品，大豆的替代品有豌豆、绿豆、芸豆等；作为油籽，大

豆的替代品有菜籽、棉籽、葵花籽、花生等。这些替代品的产量、价

格及消费的变化对大豆价格也有间接影响。 大豆的价格与它的后续

产品豆油、豆粕有直接的关系，这两种产品的需求量变化，将直接导

致大豆需求量的变化，从而对非转基因黄大豆的价格产生影响。

1.6.4 大豆国际市场价格

中国大豆的进口量在世界大豆贸易量中占有较大的比重，国际市
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场大豆价格与国内大豆价格之间互为影响。国际市场价格上涨，将对

国内的大豆进口量产生影响，影响国内大豆供应量，从而会对国内的

非转基因黄大豆的需求产生影响，继而导致国内非转基因黄大豆的价

格上涨。同时国际市场大豆价格的上涨，会对人们的心理产生影响，

预期国内的大豆价格有可能会上升，也有可能会使期货价格上涨。

1.6.5 贮存、运输成本

运输成本对黄大豆价格产生明显影响。在进口大豆占到国内总消

费量的 60%以上的情况下，直接影响进口大豆价格变化的国际船运价

格将直接影响着国内黄大豆的价格变化。同时国内地区性的运力紧张，

也将拉动运输成本的上升，间接刺激黄大豆价格的上涨。因此，与运

费相关的运力紧张状况、原油价格、钢材价格等因素，都成为影响黄

大豆价格的间接影响因素。
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