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第二节 玉米期货合约

2.1 玉米期货交易时间

每周一至周五（遇法定节假日顺延）

上午 09.00—11.30

下午 13：30～15：00

2.2 玉米期货交易合约

2.3 玉米合约的概述
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玉米为禾本科，属一年生草本植物。在全球三大谷物中，玉米总

产量和平均单产均居世界首位。中国的玉米栽培面积和总产量均居世

界第二位。在世界谷类作物中，玉米的种植范围广。玉米的播种面积

以北美洲最多，其次为亚洲、拉丁美洲、欧洲等。玉米占世界粗粮产

量的 65%以上，占我国粗粮产量的 90%。玉米籽粒中含有 70-75%的淀

粉，10%左右的蛋白质，4-5%的脂肪，2%左右的多种维生素。以玉米

为原料制成的加工产品有 3000 种以上。玉米是制造复合饲料的最主

要原料，一般占 65-70%。

玉米也是世界上最重要的食粮之一，特别是一些非洲、拉丁美洲

国家。现今全世界约有三分之一人口以玉米籽粒作为主要食粮。

农产品期货品种作为最早推出的期货种类在商品期货中占有较

大比重。目前，农产品类交易量规模最大，稳步增长，稳占商品类交

易总量的 43%左右，远远高于能源和金属类商品期货交易规模。玉米

期货品种交易规模至今在国际商品期货市场上处第二位。在国内期货

市场，农产品期货交易量、持仓规模均较大。玉米品种工业需求量大，

价格波动较稳定，产业链条长，参与企业多，影响范围广，这使企业

避险和投资需求都较为强烈。玉米品种本身所具有的季节波动性，使

玉米品种极具投资魅力，成为国际期货市场投资的常青树。随着未来

机构客户特别是商品基金的出现和金融机构的进入，农产品品种的这

一特性也将为这些机构投资者所青睐。

2.4 玉米期货的风险管理办法
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2.4.1 玉米的交易保证金制度交易

玉米期货合约的最低交易保证金为合约价值的 5%。交易保证金

实行分级管理，随着期货合约交割期的临近和持仓量的增加，交易所

将逐步提高交易保证金比例。

2.5 玉米期货的交割方式及交割费用

2.5.1 玉米的交割方式

1.玉米的交割方式有三种：期货转现货、滚动交割、集中交割

2. 三种交割方式的比较
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2.5.2 玉米的交割费用

1. 交割手续费为 1 元/吨。

2. 入库、出库费用实行最高限价

3. 仓储及损耗费(包括储存费、保管损耗、熏蒸费)收取标准为：

11月 1 日—4 月 30 日：0.50 元／吨.天

5 月 1 日—10 月 31 日：0.60 元／吨.天

4. 玉米的检验费为 1元/吨。

2.6 影响玉米价格的主要因

2.6.1 玉米的供给

从历年来的生产情况看，在国际玉米市场中，美国的产量占 40%

以上，中国的产量占近 20%，南美的产量大约占 10%，成为世界玉米

的主产区，其产量和供应量对国际市场的影响较大，特别是美国的玉

米产量成为影响国际供给最为重要的因素。其他国家和地区的产量比

重都较低，对国际市场影响较小。

2.6.2 玉米的需求
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美国和中国既是玉米的主产国，也是主要消费国，对玉米消费较

多的国家还有欧盟、日本、巴西、墨西哥等国家，这些国家消费需求

的变化对玉米价格的影响较大，特别是近年来，各主要消费国玉米深

加工工业发展迅速，大大推动了玉米消费需求的增加。

从国内情况来看，玉米消费主要来自口粮、饲料和工业加工。其

中，口粮消费总体变化不大，对市场的影响相对较小；饲料用玉米所

占的比例最高，达 70%以上，饲料用玉米需求的变化对市场的影响比

较大；工业加工用玉米所占比例虽然只占 14%左右,但近年来发展很

快，年平均用量增加 200 多万吨，对市场的影响也非常明显。

2.6.3 玉米进出口

玉米进出口对市场的影响非常大。玉米进口会增加国内供给总量，

玉米出口会导致需求总量增加。对国际市场而言,要重点关注美国、

中国、阿根廷等世界主要玉米出口国和日本、韩国、东南亚等国玉米

的进口情况,这些国家玉米生产、消费的变化对国际玉米进出口贸易

都有直接影响。对国内市场而言，要重点关注国内出口方面的政策，

出口对国内玉米市场有较明显的拉动作用。

2.6.4 玉米库存

在一定时期内，一种商品库存水平的高低直接反映了该商品供需

情况的变化，是商品供求格局的内在反映。因此，研究玉米库存变化

有助于了解玉米价格的运行趋势。一般地，在库存水平提高的时候，

供给宽松；在库存水平降低的时候，供给紧张。结转库存水平和玉米
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价格常常呈现负相关关系。

2.6.5 玉米的成本收益情况

玉米的成本收益情况是影响农民种植积极性的主要因素之一,

玉米成本对市场价格有一定的影响力,市场粮价过低,农民会惜售；收

益情况会影响农民对下一年度玉米种植安排,收益增加,农民可能会

增加种植面积,反之可能会减少种植面积。

2.6.6 与其他大宗农产品的比价关系

玉米与其他大宗农产品的比价关系会对玉米的供需产生影响，

进而影响玉米的产销情况,导致玉米未来价格的走势发生变化，因此,

研究这种比价关系非常重要,其中,玉米与大豆的种植比价关系、与小

麦的消费比价关系最为重要。

2.6.7 金融货币因素

利率变化以及汇率波动已成为各国经济生活中的普遍现象，而这

些因素的变化常会引起商品期货行情波动。总的来说,当货币贬值时,

玉米期货价格会上涨；当货币升值时,期货价格会下跌。因此,货币的

利率和汇率是除了供给量、需求量和经济周期等决定玉米期货价格的

主要因素之外的另一个重要的影响因素。

2.6.8 经济周期

世界经济是在繁荣与衰退周期性交替中不断发展的，经济周期是

现代经济社会中不可避免的经济波动，是现代经济的基本特征之一。

在经济周期中，经济活动的波动发生在几乎所有的经济部门。因此，
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经济周期是总体经济而非局部经济的波动。衡量总体经济状况的基本

指标是国民收入，经济周期也就表现为国民收入的波动,并由此而发

生产量、就业、物价水平、利率等的波动。经济周期在经济的运行中

周而复始地反复出现，一般由复苏、繁荣、衰退和萧条四个阶段构成。

受此影响，玉米的价格也会出现相应的波动，从宏观面进行分析，经

济周期是非常重要的影响因素之一。

2.6.9 贮存、运输成本

影响运输成本的原油、海洋运输费率、运输紧
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