
第五节 东京证券交易所

东京证券交易所(东京证券取引所，英文：Tokyo Stock Exchange，缩写：TSE 简称：

东京证交所)，是世界四大证券交易所之一。

东京证券交易所的网址：http://www.tse.or.jp/

一、东京证券交易所发展历史

东京证券交易所发展的历史虽然不长，但却是世界上最大的证券交易中心之一，日本最

大的证券交易所，它的股票交易量最大，占日本全国交易量的 80％以上。如果按上市的股

票市场价格计算，它已超过伦敦证券交易所，成为仅次于纽约证券交易所的世界第二大证券

市场。

东京证券交易所的前身是 1879 年 5 月曾成立东京证券交易株式会社。由于当时日本经

济发展缓慢，证券交易不兴旺，1943 年 6 月，日本政府合并所有证券交易所，成立了半官

方的日本证券交易所，但成立不到四年就解体了。二次大战前，日本的资本主义虽有一定的

发展，但由于军国主义向外侵略，重工业、兵器工业均由国家垄断经营，纺织、海运等行业

也由国家控制，这是一种战争经济体制并带有浓厚的军国主义色彩。那时，即使企业发行股

票，往往也被同一财阀内部的企业所消化。因此，证券业务难以发展。日本战败后，1946

年在美军占领下交易所解散。1949 年 1 月美国同意东京证券交易所重新开业。随着日本战

后经济的恢复和发展，东京证券交易所也发展繁荣起来。 目前有上市公司 1777 家，其中外

国公司 110 家，市场资本总额将近 45000 亿美元。

二、东京证券交易所简介

东京证券交易所是会员制的证券交易所，有资格成为交易所会员的只限于达到一定标准

的证券公司。现拥有会员证券公司一百余家，其中约五分之一为外国的证券公司。

东京证券交易所的股票有两种方式：一种是在股票交易大厅里对第一部的 250 种大宗股

票和外国股票进行的交易。交易大厅中有六个“U”形交易台，其中五个为国内股票交易台，

一个为外国股票交易台，站在台外边的是正式会员公司派驻的交易员，站在台里边的是中介

人会员。交易时，正式会员公司的交易员根据场外公司传来的指令，向台里边的中介人会员

征徇，谈判买卖。中介人会员的任务是把各正式会员移交的买卖委托，按交易规则加以撮合，

使买卖成交，成交结果由计算机储存处理。第二种方式是通过电脑成交。除在第一部交易的
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股票外，所有的上市股票都是用这种方式成交。各会员公司通过电脑的指令输入装置向交易

所内的中央处理机发出指令，通过电脑的交易室内的专用终端装置，由交易所经纪人按照显

示的报价情况加以撮合成交。

东京证券交易所对于买卖交易制定了许多详细的规则。其中，最基本的是交易市场的集

中原则和竞争买卖的原则。市场集中交易原则，即把尽可能多的有价证券买卖集中于证券交

易所交易（部分债券例外），旨在达到形成公正价格；现货交易原则，即只进行现货交易，

不准进行期货交易。在东京交易市场上交易和买卖的有价证券，事先要经过东京证券交易所

的上市资格审查。经审查认为符合上市标准的，呈报大藏大臣认可，方能上市。对于上市的

有价证券，还要不断地进行严密地监督和审查，以决定其是否继续上市。

在东京证券交易所上市的国内股票分为第一部和第二部两大类，第一部的上市条件要比

第二部的条件高。新上市股票原则上先在交易所第二部上市交易，每一营业年度结束后考评

各上市股票的实际成绩，据此作为划分部类的标准。

东京证券交易所根据企业的发展阶段对应外国企业开设了“外国部”、“Mothers”两

个市场。企业根据公司的规模及企业形象可选择任意一个市场。Mothers 市场面向具有很高

成长性的公司和国外新兴企业为对象，外国部则面向全球大型外国企业和业绩优良的企业。

三、东京证券交易所外国公司上市标准

东京证交所有 4个市场：市场 1 部、市场 2部、外国部和保姆部（创业板），后两个市

场对外国公司开放。

外国部上市标准为：

上市股票数 2 万交易单位以上；

成立 3年以上；

日本国内股东数： 海外已上市 1000 人以上，海外未上市 2000 人以上；

利润额：申请前两年 1 亿日元以上，申请前一年 4 亿日元以上；上市时市价总值 20 亿

日元以上。

保姆部（创业板）上市标准：

有高度成长性；

在日本上市时公开发行量超 1000 交易单位；

日本国内股东数，新股东超过 300 人；
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